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1. APRESENTACAO

1.10 QUEE A POULITICA DF INVESTIMENTOS
A Politica de Investimentos é o documentn que estabelece as diretrizes, fundaments &

observando os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacéo,
adequacdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre
alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social (“RPPS”).

4 OADICTIVIN
2.4 LIDITVIVEL)

patriménio e, posteriormente, a constitui¢do de reservas para o pagamento de beneficios aos
seus segurados.

A presente Politica de Investimentos obedece o que determina a legislagdo vigente
especialmente a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.96372021 (“Resoiucio
4.963"} e a Portaria do Ministério da Previdéncia Social n® 519/2011, alterada pelas Portarias

MPS n2 170/2012, n® 440/2013 n? 65/2014, n® 300/2015 MF n2 01/2017, MF n2? 577/2017,
SEPRT n2 555/2019 {“Portaria 5197 ique dispdem sobre as aplicacdes dos recursos dos RPPS.

1.4 VIiGENCIA

ncia desta Politica de lnvestimentos compreenderd o ano de 2022 & devera ses

o
m

a, anies ge sua Impiementiagao, pels Grgac superior '..:.':e:i..':;":eel‘“:l, conforme
determina o art. 52 da Resolugdo 4.963.0 pardgrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolucdo
preconiza que “justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso

de sua execugdo, com vistas @ adequagdo ao mercado ou & nova legislagdo”.

‘por “Orgdo superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de
Administracdo/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominagdo adotada pela
legislacio municipal que trate do érgdo de deliberagio do RPPS. Para simplificacdo, aqui adotaremos o termo
“Conselho”.
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2. CONTEUDO

O art. 4% da Resoiucao 4.563, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte
texto:

Art. 42 Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos
recursos de forma a contemplar, no minimo:

o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratacdo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras;

i -a estrategia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo
e as respectivas carteiras de investimentos;

i-os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obriga¢des, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificagdo e concentracdo previstos nesta Resolucdo;

iv -os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

Y -a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificagdo dos ativos de que trata o art. 39;

vi -a metodologia e os critérios a serem adotados para anélise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

Vit -a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagio e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

V1t -0 plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos
nesta Resolugdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes

proprios de previdéncia social, de excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais
perdas dos recursos.

A presente Politica de Investimentos abordara, a seguir, cada um dos tdpicos supracitados.
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A Portaria 519 traz no paragrafo 52 do art. 3¢ a seguinte redagdo:

§ 52 Para fins desta Portaria entende-se por: (Incluido pela Portaria MPS n? 440, de
09/10/2013)

{ - Gestao por entidade autorizada e credenciada:quando o RPPS realiza a execugido
da politica de investimentos de sua carteira por intermédio de entidade contratada
para essa finalidade, cabendo a esta as decisbes sobre as alocacdes dos recursos,
respeitados os parametros da legislacdo. (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de
09/10/2013)

- sesiau propria.quando o RPPS realiza diretamente a execugdo da politica de
investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocagdes dos recursos, respeitados
os parametros da legislagdo. (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

O RPPS adota o0 modelo de gestao propria. Isso significa gque as decisfes sdo tomadas pela

Diretoria Executiva, Comitd de Investimentos e Consetho. sem interferéncias externas

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituigdes financeiras ou outros. No
entanto, as decisdes finais sdo restritas a Diretoria, Comité e Conselho.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdio que
implique em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversdo de
cotas de fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o
cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigacdes do RPPS.

Tais aplicacbes deverdo ser precedidas de “atestado do responsavel legal pelo RPPS,
evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacbes presentes e futuras do regime”,
conforme determina o paragrafo quarto do art. 32 da Portaria 519.

U @il Z%0a Resolugao 4.005determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados
nos seguintes segmentos de aplicacdo:

Renda fixa
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ii —Renda variavel
11 — Investimentos no exterior
Investimentos estruturados
v —Fundos Imobiliarios
V1 —~Emprestimos Consignados
Sdo considerados investimentos estruturados:
! -fundos de investimento classificados como multimercado;
't fundos de investimento em participacdes (FIP); e
. -fundos de investimento classificados como “A¢des - Mercado de Acesso”.

Sdo, portanto, vedadas as aplicacdes de recursos em imoveis.

8 - ! - L
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Para tanto, sera realizada uma breve abordagem do cenario econémico atual e projetado.

2.2.1.1 INTERNACIONAL

A inflagdo continuou como o principal desafio nas economias desenvolvidas. Na Zona do Euro,
o indice de Precos ao Consumidor (CPI) atingiu o recorde histérico em maio apos subir 8,1% na
comparagao anual frente a 7,4% do més anterior, ainda muito acima da meta do Banco Central

europeu, que é de um valor levemente abaixo de 2%.

Com as expectativas de inflagdo desancoradas, a presidente do BCE finalmente anunciou que
ira aumentar a taxa de juros. A pretensdo € iniciar o aperto monetario em 0,25 p.p. na reunido
de julho e 0,25 p.p. ou 0,50 p.p. em setembro, com o atual viés do mercado indicando alta de

0,50 p.p.. Dessa forma, o BCE vai encerrar o ciclo de juros negativos que perdurava desde o

inicio da década passada.
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Nos Estados Unidos, os dados vieram ainda mais deteriorados. O indice de Precos ao
Consumidor (CPI) apresentou elevagdo de 1% em maio e 8,60% nos ultimos 12 meses, indo de
encontro com as expectativas de 0,70% e 8,30% na comparacdo mensal e anual,
respectivamente. Sendo assim, o Federal Reserve aumentou a taxa de juros em 0,75 p.p.,
mesmo apos ter afirmado na reunido passada que um incremento dessa magnitude ainda nio

estava “na mesa”.

As expectativas macroeconémicas do Fed apresentaram revisdo mais pessimista. As projecdes
de PIB e inflagdo passaram de 2,8% e 4,3% para 1,7% e 5,2% em 2022 e 2023,
respectivamente. Todavia, mesmo com a desacelera¢do econdmica, o Banco Central
americano ainda espera que a taxa de desemprego permaneca em patamar solido e abaixo da

meta de longo prazo (4%) até o proximo ano.

O ponto mais importante foi a nova expectativa de taxa de juros terminal em 2022, 2023 e
2024, que passou para 3,4%, 3,8% e 3,4%, respectivamente. Os valores sdo superiores a taxa
de juros neutro (2,5%), o que significa que o Fed deve apoiar sua politica monetaria em

territorio contracionista de tal maneira que desestimule o nivel de atividade econémica.

TP T Y RIAFCIMAIAY
Lok L. L PRI :‘.;:‘a.:'l.'.

No centro da esfera politica, esteve, mais uma vez, a politica de precos da Petrobras. O
presidente Jair Bolsonaro e Arthur Lira, presidente da Cadmara, endureceram o tom contra a
estatal apos o aumento de 5,18% na gasolina e 14,26% no diesel e prometeram mudancas na

alta gestdo da empresa.

Ainda sobre o assunto, o projeto de lei que limita o ICMS sobre combustiveis, energia elétrica,
comunicagdes e transportes para uma aliquota entre 17% e 18% foi sancionado e jd passa a

vigorar no pais. O impacto fiscal estimado fica entre 60 e 100 bilhdes de reais.

A atividade econdmica apresentou resultados solidos, com os setores industrial e de servicos
se expandindo, segundo dados da pesquisa PMI do S&P Global. O PMI Industrial caiu
levemente para 54,1 em junho, ante 54,2 em maio, quarto més consecutivo de expansdo no
nivel de atividade industrial. Os dados do PMI de Servigos vieram ainda mais fortes, com o

indice saindo de 58,6 em maio para 60,8 em junho, maior alta desde o inicio da pesquisa em

(=F
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margo de 2007. Vale ressaltar que qualquer valor acima de 50 representa crescimento da

atividade em comparagdo com o més anterior.

Tratando de politica monetaria, o Copom elevou a Selic para 13,25%, aumento de 0,50 p.p.
frente a dltima reunido, e assinalou um ajuste de igual ou menor magnitude na préxima
reunido. Desta vez, deixou em aberto quando sera o fim do ciclo de alta de juros e antecipou

que a inflagdo s6 deve voltar a convergir para o centro da meta em 2024.

O indicador oficial da inflacdo ficou levemente abaixo do esperado. O IPCA (IBGE) apresentou
elevacdo de 0,67% no més de junho frente a 0,47% de maio e acumula alta de 11,89% nos
ultimos 12 meses e 5,49% no ano. Todos os nove grupos apresentaram alta no periodo, com os
maiores impactos advindos dos grupos de Alimentagdo e Bebidas (0,17 p.p.), Satde e cuidados
pessoais (0,15 p.p.) e Transportes (0,13 p.p). Os principais destaques individuais foram
alimentos para consumo fora do domicilio (1,26%), plano de satde (2,99%) e passagens aéreas

(11,32%).

— T —————————

! 2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO i

asE e
5 2023 N
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Selic (% a.a) B WS un = 6 Ui HWe 050 1075 1100 & (B 28 110 85
L2 Mvanagic % ] ns 1 v 4,65 477 480 4 (8 14 4% 50
A Advrvnistrades dvatiagio %) 2 an 4 v r A 5 599 706 708 5 (1) % 1. 59
Conta correrte LSS bilhées) B 0 RR = & 3 18 11 3230 3000 200 & (3) 0 1.0 9
Salanca cormercial (LSS bithdes) @3 &30 628 V(1 N &5 @ 6000 6000 6000 = (2 n s 8
meestivents divele ne pais (USS bilhdes) 53,03 5385 %15 W (L) M B H 6500 6075 G050 ¥ (1) n 150 2
Dvada iguida do setor publion (% do >8) S 9% 0 ¥ A 54 » 6200 6360 6380 o (3) 19 6 9
Resullado prmaio (% do 2 3) 815 637 030 4 =] L) 14 0.10 030 030 = (1) 7 A4 1
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Fonte: Relatorio Focus de 01/08/2022 (Banco Central)
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2.2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAU PARA 2022
Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocagéo atual dos recursos, o perfil
de risco do RPPS e as opgGes permitidas pela Resolugdo 4.963, = decisio de alocacio dos

z 2 . ¥ 12 onn B b S s b . ¢ -
FRLAM DUV Yo O LULL UTVTIO 5T MU LCouo PC!UJ HMMBUCY UCHIniraus U YUOW v aibvaiAay.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicacio mais
assertivos,considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite
inferior” e “limite superior” tornam essas decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as
permanentes mudancas que o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam.

Estralégia de Alocacao

P Limjite
s S Atual (RS} Atual (%) i - 3
; - Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79, I, “a”. 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
B 1 Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72,1, "b" | 1-150.272,05 | 39359 100,00% 40,00% 60,00% 100,00%
Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72,1, "c" 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
| OperagBes Compromissadas - Art. 72, Il 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
; # Fl Renda Fixa - Art. 72, Iil, “a” 1.772.587,03 | gpgs% 60,00% 0,00% 22,00% 60,00%
7l de indices Renda Fixa - Art, 72, Ill, "b” 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Ativos Bancérios - Art. 72, IV 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 1,00% 20,00%
88 Fi Direitos Creditdrios (FIDC) - sénior - Art. 72, V, "a" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, V, "b" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
| FI "Debentures"- Art. 7¢, V, "c" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 2.922.859,08 |  100,00% 5 40,00% 84,00% -
" FI AgBes - Art. 82,1 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 2,00% 30,00%
| FI de indices AcBes - Art. 82, II 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 2,00% 30,00%
Subtotal 0,00 0,00% - 40,00% 4,00% -
™ FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%
1 Fl Investimento no Exterior - Art. 92, Il 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%
i FI AgSes - BDR Nivel | - Art. 92, II| 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 3,00% 10,00%
Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 5,00% -
FI Multimercado - aberto - Art. 10, | 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 4,00% 10,00%
Fl em ParticipagGes - Art. 10, i 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI “AgSes - Mercado de Acesso”- Art. 10, Ill 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 5,00% -
& Fl imobilirio - Art. 11 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 9,00 0,00% - 0,00% 0,00% -
Empréstimos Consignados — Art. 12 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00%
Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 2,00% -
Total Geral 2922.859,08 o0 one _ 46.00% 100,005
Ostropractinos Tondignados, previstos nesta Politica de Investimentos e no art. 12 da

Resolucdo 4.963, s6 poderdo ser realizados apos a publicagdo das regulamentacdes
procedimentais por parte da Secretaria de Previdéncia.

10
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£.2.3 ESTRATEGIA DE ALOCALAD PARA OS PROXIMIOS 5 ANOS

O quadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma direcdo de longo prazo para os
investimentos, ndo sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decisdo ao longo

do ano de 2022.

imite Limite infarior fimite Sunanor

Tipo de Ativo

Resolucdo 4.963 {5} {%)

Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, 1, “a”. 100,00% 0,00% 100,00%
| Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72, 1, "b" 100,00% 40,00% 100,00%
Fl em Indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, I, "¢ 100,00% 0,00% 100,00%

| Operages Compromissadas - Art. 72, I 5,00% 0,00% 5,00%

| FI Renda Fixa - Art. 72, IlI, “a” 60,00% 0,00% 60,00%
FI de indices Renda Fixa - Art. 72, IlI, “b” 60,00% 0,00% 60,00%

4 Ativos Bancarios - Art. 72, IV 20,00% 0,00% 20,00%

FlI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 72, V, "a" 5,00% 0,00% 5,00%

Fl Renda Fixa "Crédito Privado®- Art. 72, V, “b" 5,00% 0,00% 5,00%

. . Fl "Debentures"- Art, 72, V, "¢" 5,00% 0,00% 5,00%

: Subtotal 100,00% 0,00% -

Fl AgBes - Art. 82, | 30,00% 0,00% 30,00%

Fl de Indices Agdes - Art. 89, Il 30,00% 0,00% 30,00%
Subtotal 30,00% 0,00% 30,00%

Fi Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 10,00% 0,00% 10,00%

Fl Investimento no Exterior - Art. 92, Il 10,00% 0,00% 10,00%

FI AgGes - BDR Nivel | - Art. 92, 1l 10,00% 0,00% 10,00%
Subtotal 10,00% 0,00% 10,00%

Fl Multimercado - aberto - Art. 102, | 10,00% 0,00% 10,00%

Fl em Participagdes - Art. 102, Il 5,00% 0,00% 5,00%

Fl “Agdes - Mercado de Acesso”- Art. 102, Il 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 15,00% 0,00% 15,00%

Fl Imobilidrio - Art. 11 5,00% 0,00% 5,00%

Subtotal 5,00% 0,00% 5,00%

| Empréstimos Consignados 5,00% 0,00% 5,00%

Subtotal 5,00% 0,00% 5,00%

Total Geral . 40,00%

11
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£.3 FARANVIL I nUDS Ut RENTABILIDADE PERSLGUILUS

A Portaria MFE n® 464/18 (“Portaria 464"}, em seu art. 26,determina a regra para definicdo da
“taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuracdo do valor
presente dos fluxos de beneficios e contribui¢des do RPPS”.

Esta taxa, ainda conforme o art. 26 da Portaria 464, “deverd ter, como limite mdximo, o menor
percentual dentre os seguintes:

! -do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores
do RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo
conselho deliberativo do regime; e

ii -da taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média
seja o mais proximo a duragdo do passivo do RPPS.”

Para auferir o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a que se refere o
item | acima, a LEMA Economia & Finangas, como consultoria de investimentos
contratada,elaborou diferentes cendrios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo
(MILP),considerando os cupons dos titulos publicos federais, o Ibovespa e o S&P500. Tal
projecdo considerou a NTN-B com vencimento em 2055 para estimar o retorno da renda fixa,
as rentabilidadesreaismédias do Ibovespa e do S&P500 nos ultimos 15 anos para a renda
variavel e investimentos no exterior, respectivamente. Para uma melhor aderéncia das
projecdes, diferentes composicdes de carteira foram tracadas, considerando perfis de
investimentos distintos.Assim, temos trés possiveis cendrios de retornos reais para os

investimentos:
Peso Renda Fixa 80,00% 70,00% 60,00%

Peso Renda Variavel + Exterior 20,00%

Srmme

30,00% 40,00%

100, portanto, sua projecao de retoino aqui considerada deb,26%.

A “duracao do passivo”, a que se refere o item |l acima, calculada na Avaliacdo Atuarial de
2021 (data-base 2020) realizada pela ATUARH consultoria, contratada para este fim, é de 15,5!
aiius. Tomando como base o anexo | da Portaria MF n? 6.132/21, encontramos o valor de

8.77%.

Cancidaranda P ey e s mel ot

- - I

nelo RPPS

O menor valor entre os itens i e il acima, esta sera de iPCA + 4,84%.

Considerando ainda a proje¢do de inflagdo para o ano de 2022como sendo de 7,35% temos
como meta atuarial projetada o valor dei”, 545,

12



CHOROPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS - 0.

2.4, LIDIITES PARA INVESTIMENTOS DE UMA MESIMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigacdao de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos que recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisicdo de ativos mobilidrios,
com exce¢do das cotas de fundos de investimento, devera ser respeitada a regra de que os
direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras ou os respectivos emissores
sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida
por essa autarquia.

O inciso Viil do art. 16 da Portaria MPS n® 402/08, alterada pela Portaria MF n® 577/17, traz a
seguinte redagdo:

1% Para a organizagdo do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de
contabilidade:

Vil -os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos e
marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizagdo de metodologias
de apuragdao em consonancia com as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e
pela Comissdo de Valores Mobilidrios e parametros reconhecidos pelo mercado
financeiro de forma a refletir o seu valor real. (Redagdo dada pela Portaria MF n2 577, de
27/12/2017)

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de
Valores Mobiliarios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para
precificagdo dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus
manuais de apregamento.

O art. 79, inciso |, alinea “a” da Resolugdo 4.963 prevé a compra direta de titulos de
emissdo do Tesouro Nacional (titulos publicos federais) e estes poderdo ter seus
precos marcados na curva.

O paragrafo segundo do artigo 16 da Portaria 402 determina que:

! -seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes
presentes e futuras do RPPS; (Redacdo dada pela Portaria MF n2 577, de 27/12/2017)

il -sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja, daqueles
adquiridos com o propésito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisicdo; {Redacdo dada pela Portaria MF n2 577, de 27/12/2017)
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iii -seja comprovada a intencdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em
carteira até o vencimento; e (Redacdo dada pela Portaria MF n2 577, de 27/12/2017)

'V -sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS,
inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgacdo das informacdes relativas
aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na
hipotese de alteragdo da forma de precificagdo dos titulos de emissdo do Tesouro
Nacional. (Redacdo dada pela Portaria MF n2 577, de 27/12/2017)

Portanto, ha a possibilidade e previsdo legal de aquisicdo de titulos publicos federais com
precos marcados a mercado ou marcados na curva, isto é, contabilizados pelos respectivos
custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos. Os demais titulos e valores
mobiliarios, inclusive as cotas de fundos de investimentos, deverdo ter seus pregos marcados a
mercado.

SCO DEMERCADD é a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para
instituicdo decorrentes da variacdo de parametros de mercado, como cotagdes de cambio,
agOes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.

O RPPS adota a metodologia de vai — Value-ai-Hisk— para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO -@ a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
ndo cumprimento das obriga¢des financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado
titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condi¢cdes negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo quinto do art. 72 da Resolucdo 4.963, que trata das
aplicacdes em renda fixa, diz que “os responsaveis pela gestio de recursos do regime préprio
de previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobiliarios que
compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos
emissores sdo considerados de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

O controle e monitoramento do risco de crédito dos Empréstimos Consignadossera efetuado
conforme regulamentacdes procedimentais a serem editadas pela Secretaria de Previdéncia.

RISCO DE LIOQUIDEZ -é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o paragrafo quarto do art. 32 da Portaria 519, “as aplicacbes que
apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de
cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal

14



CHORGPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS - ..

pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do
regime.”

SCO DE § ENCIA -é o que decorre das obrigacdes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliacdes atuariais e
realizacdao de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos
recursos.

RISCO SISTEMICO -é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicbes de
mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reacdo em cadeia que impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A analise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de
Investimentos, Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informacdes
acerca do cendrio corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de
mudancas econdmicas.
O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta atuarial estabelecida
para o ano.

2.7 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta atuarial estabelecida
para o ano.

A avaliagdo da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizacdo da
relacdo risco/retorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda o patriménio
liquido, aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos investidos.

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolucdo CMN n?
4.963/2010 e nesta Politica de Investimentos.

Tdo logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera informar ao
Comité de Investimentos que convocara reunido extraordinaria no mais breve espaco de
tempo para que tais distor¢bes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser
formalizada a Diretoria Executiva solicitagdo para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos
recursos, devera o Comité de Investimentos elaborar relatdrio, com periodicidade minima de
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um ano, detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido
investimento.

2. INAAMOrARLCINLIA

cia com relacio 3 sestin dos inveckimentoc

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, 2sta Politica de

ctimantne hiicra a3inds malhnrar o

s MINICHILUS JUobLa qillGg HITIHIUI ¢ a Ualisya

D

A Portaria 519 determina que:

2! o responsavel pela gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido
aprovado em exame de certificacdo organizado por entidade auténoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais (art.
22}

“' o RPPS devera elaborar relatorios detalhados, no minimo, trimestralmente,
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas
nas aplicagbes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de
investimentos e suas revisbes e submeté-los as instincias superiores de
deliberagdo e controle (art. 39, inciso V};

¢! o RPPS devera assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que
mantiver relagdo de prestacdo de servicos e ou consultoria nas operagdes de
aplicagdo dos recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissdo de
Valores Mobilidrios — CVM {art. 42 inciso Vi)

c.1}Para auxiliar na gestdo dos investimentos, no cumprimento das obrigacdes
relacionadas aos investimentos e dar transparéncia s suas acdes, o RPPS
mantém contrato com a empresa de consultoria LEMA Economia & Finangas,
autorizada pela CVM para o exercicio de consultoria de valores mobilidrios, em
conformidade com o disposto no nirt. 18 da Beanlurfio £ 962 0 art 22 incicn Vi

Ga Fortaria o439.

4} na gestao propria, antes da realizacdo de qualquer operacdo, assegurar que as
instituicdes escolhidas para receber as aplicacdes tenham sido objeto de prévio
credenciamento {art 22 incicn 1¥):

< 7}Para a realizagdo do credenciamento das instituicbes que se relacionam
com o RPPS, este adota um modelo proprio de Manual de Credenciamento das
InstituicOes.

Além destes, osincisos Vill e 1Xdo mesmo artigo determinam ainda que o RPPS devera:
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Viii -disponibilizar aos seus segurados e pensionistas: {Redacio dada pela Portaria

MPS n® 440, de 09/10/2013):

a1a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a
partir da data de sua aprovagdo; //nciuidn peln Partarin MPS £2 440 de 09/10/2012)

©ias informagdes contidas nos formularios APR - Autorizagdo de Aplicagdo e
Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplica¢do ou resgate;

{IncCluido peia Portaria AMPS n? 4430, de 09/10/2013)

c}a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias

h\»

apos o encerramento do Meés; /incluida nela Partaria MPS 10 440, de 08/10/301

dlos procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e

credenciadas; {inciuido pela Portaria MFPS n® 440, de 09/10/2013)

cjas informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para
receber as apllcagoes dos recursos do RPPS; {incluida pela Partario MES ne 440, de

Da/16/2013)

firelagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de

a Portaric MPS n? 440 ¢ i rivk
Fortaria MP5 n? 440, de 05/10/2013)

l'(

atualizacdo do credenciamento; [/ic/uido p

z/as datas e locais das reunides dos 6rgdos de deliberagdo colegiada e do Comité

de Investimentos; {inchnao pela Portaria ird ns 4430, de U9/10/2013)

1110s relatorios de que trata o inciso V deste artigo. (/nciwae pela Portaria MPS ne

440, de 08/10/2013)

¥ -na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operagdo, assegurar que as
instituicdes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio

credenciamento. {Redocdo dada pelo Porioria MPS nf 440, de 05/10/2013)
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A. DISPOSICOES FINAIS

A comprovagdo da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o
art. 12 da Portaria 519, ocorre por meio do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Politica
de Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS.

~=2n naln Cancallhs Erazl cnmtetrada oo oo ol e ma e cariaiS e e mada

contempie tal assunto e e parte integrante desta Poiitica de investimentos.

Atendendo ao parasrafo terceiro do art. 12 da Portaria 519, “o relatdrio da politica anual de
investimentos e suas revisdes, a documentagédo que os fundamenta, bem como as aprovagdes
exigidas deverdo permanecer a disposicdo dos drgdos de acompanhamento, supervisdo e
controle pelo prazo de 10 (dez) anos.”

CHORO/CE, 15 de setembro de 2022

ANSE

Edils Filg\uje as de Menezes Junior
Presidepte do CHOROPREV
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